
Opinions expressed are as of the current date and subject to change without notice. Intrinsic Investors, LLC shall not be responsible for any trading 
decisions, damages, or other losses resulting from, or related to, the information, data, analyses or opinions contained herein or their use, which 
do not constitute investment advice, are provided as of the date written, are provided solely for informational purposes and therefore are not an 
offer to buy or sell a security. This commentary is for informational purposes only and has not been tailored to suit any individual. References to 
specific securities or investment options should not be considered an offer to purchase or sell that specific investment.  

This commentary contains certain forward‐looking statements. Forward‐looking statements involve known and unknown risks, uncertainties and 
other factors which may cause the actual results to differ materially and/or substantially from any future results, performance or achievements 
expressed or implied by those projected in the forward‐looking statements for any reason.  

Investments in securities are subject to investment risk, including possible loss of principal. Prices of securities may fluctuate from time to time and 
may even become valueless. Any securities mentioned in this commentary are not FDIC‐insured, may lose value, and are not guaranteed by a bank 
or other financial institution. Before making any investment decision, investors should read and consider all the relevant investment product 
information. Investors should seriously consider if the investment is suitable for them by referencing their own financial position, investment 
objectives, and risk profile before making any investment decision. There can be no assurance that any financial strategy will be successful. 

 
 
The Month in Review 
 

August Takeaways 
 

 Storm warnings or just another hurricane season?  Depends on whom you talk to.  Like Dorian, after a catastrophic 
beginning the stock market quickly reverted to something less than what investors feared at the beginning of the 
month, turning in a tame performance in August.    

 

 Actually, coming out of the Labor Day weekend, stocks are showing renewed strength on the heels of a de‐
escalation of tensions in Hong Kong, progress on the trade front and continued strength in the service sector thanks 
to still strong consumer confidence. 
 

 There is still an abundance of clouds on the economic horizon and these kept the market largely range‐bound for 
most of the month just passed.  On the downside, we continue to register softness in manufacturing (technically 
now in contraction) and a recent miss in employment numbers (although incomes continue to rise).  There is 
renewed concern over the fight over Brexit.  Depending on what day it is, any of these headline headwinds can 
shave hundreds of points off the equity indexes.  
 

 It is equally true that there are days when positive news cancels out the gloom‐and‐doomers and send stocks higher.  
While concerns over trade and the tariff tug‐of‐war continues to weigh on corporate plans for capital spending, 
progress is being made with 3 out of 4 major trading partners (Japan, Mexico and Canada) and maybe, China.  We 
still have to see how that plays out.  
 

 Technically, the markets are in pullback mode, but that could be changing in the short‐term.  The fundamental 
picture remains positive, but we are definitely seeing a measurable slowdown in earnings growth.  Trailing earnings 
on the Dow Jones Industrials off about 4% in the last three months, but still up over 9% year‐over year. This is 
attributable to both the trade war and where we are in the business cycle. 
 

 On “The Street of Dreams”, investors continue to have a good year in stocks.  The return of volatility may be masking 
that fact.  It’s important to not let short term volatility influence your behavior.  I know I sound like a broken record 
every time I say that.  With that said (again), stocks are fairly priced at current levels Relative Value.  On the 
inversion front, there is continued upward pressure in our Recession Predictor.  Stay tuned! 


